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からの内部告発も官:せられているというの SEC，2015 Annual Report to Congre呂田on
















主的にJの意義については、 SEC、公開会社会計監視委員会 (PublicCompany 
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かについて、解釈 kの疑問が牛じていた。即ち、 D-Fi去によると、 21F条によっ
て「内部告発者」とは、 SECに対し連邦証券諸法違反に関する情報を捉供した者
と規定されていることから、社内通報窓口に通報した者は、不利主主処分禁止規定の
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(l7) Asadi v. G.K Energy cu.鼠A.l，1.1，.C.， 720 F.3d 620， 630 (5th Cir. 2013). 
(18) Interpretation of the SEC'日明治i日tleblowerRules under Section 21F of the 





























められているわけではない。したがって、 SECは、 Rule21F・9(a)を、 21F条の報
奨金および秘需保持条項の目的のため、個人を内部告発者として特定するためだけ
(19) Securities Whistleblower Incentives and Protections， 76 Fed. Reg. 34300， 34304 
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た。その後、 2014年1月に、 Bermanは、 Neo@Ogilvy社とその親会社である



































(24) ld at *10. 
(25) See Report ofInvestigation Pursuant to Section 21(a) of th口Securitic8Exchange 
Act of 1934 and Commi呂田ionStatement 011 the Relationship of Cooperation to 


















とくに、 SEC法執行局長のAndrewJ. Ceresneyは、 2015年5月13日の講演
において、シーボート・レポートが掲げた自己申告と調査協力の項目に焦点を当て
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(30) See Policy Statemcnt of th日 Sccuritiesand Exchange Commission Concerning 
Cooperation by Individuals in it日Inve日tigation日andRclated Enforcement Action日-






が行う訴追延期合意 (defferredprosecution agreement; DPA)およぴ訴追免除

















策指針が記載されている。 TheSEC's Enforcement Manual，αvαilable at http://www. 
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